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Sector Asegurador

Al finalizar el mes de junio del 2002, el sector asegurador estaba conformado por 72
empresas, de las cuales dos eran instituciones de seguros nacionales, dos sociedades
mutualistas de seguros y el resto instituciones de seguros privadas. De las 68
instituciones privadas, 31 cuentan con capital mayoritariamente extranjero con
autorizacién para operar como filiales de instituciones del exterior. Asimismo, 11
empresas estan incorporadas a algun grupo financiero. Adicionalmente, tres compafias
son filiales al mismo tiempo que pertenecen a grupos financieros. Las empresas filiales
participaron, a esa fecha, con el 41.8% de la prima directa del sector.

Destaca durante el segundo trimestre del 2002 la autorizacion otorgada por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico a Preventis, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, para funcionar como una institucion de seguros especializada en salud (ISES)
y la otorgada a Pensiones Banamex, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banamex, para que
funcione como institucion filial de Citigroup, Inc., teniendo por objeto la practica exclusiva
de los seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social.

El total de las primas emitidas por el sector asegurador, al cierre del segundo trimestre
del 2002, ascendié a 64,732.6 millones de pesos. De los cuales, el 96.8% (62,667.4
millones de pesos) correspondioé al seguro directo, mientras que el restante 3.2% (2,065.1
millones de pesos) se debié a primas tomadas en reaseguro. En consecuencia, las
primas directas del sector asegurador reportaron un crecimiento real del 19.0%
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Las operaciones que registraron el mayor crecimiento en el periodo citado fueron las de
Vida y Danos, las cuales mostraron crecimientos reales de 24.0% y 23.2%,
respectivamente. Cabe destacar el comportamiento de la operacion de Dafios que, sin
considerar los seguros de autos, experimenté un crecimiento real de 37.2%.
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Cuadro 1.

Prima Directa
Junio del 2002

Monto Comp. de Cartera  Crecimiento real

(millones de pesos) (%) (%)

Vida 20,640.2 32.9 24.0
Pensiones 6,987.8 11.2 -0.6
Accidentes y enfermedades 6,453.4 10.3 11.9
Dafios 28,586.0 45.6 23.2
Dafios s/autos 13,700.4 21.9 37.2
Autos 14,885.6 23.7 12.7
TOTAL 62,667.4 100.0 19.0

Fuente: CNSF

En cuanto a la operacion de Danos, los ramos que presentaron crecimiento real fueron:
Diversos (67.0%), Terremoto (66.0%), Incendio (18.7%), Responsabilidad Civil (34.8%),
Automoviles (12.6%), Maritimo y Transportes (10.3%) y Crédito (5.1). Por otro lado, el
unico ramo que presentd decremento en términos reales fue el de Agricola (-30.7%).

Respecto a la composicion de la cartera de Dafos, ésta se distribuyd de la siguiente
manera: Automoviles (52.1%), Diversos (12.9%), Terremoto (10.8%), Incendio (9.1%),
Maritimo y Transporte (7.0%), Responsabilidad Civil (7.0%), Agricola (0.9%) y Crédito
(0.2%).

Por su parte, la operacion de Vida que registré6 un incremento de 24.0% en términos
reales, mostré el siguiente comportamiento en los ramos que lo integran: Vida Colectivo y
Vida Individual presentaron incrementos reales de 56.9% y 13.4%, respectivamente,
mientras que Vida Grupo registré un decremento del 3.6%. Por otra parte, los seguros de
pensiones mostraron un decremento de 0.6%, en términos reales.

Al cierre del segundo trimestre del 2002, la participacién de las cinco empresas mas
grandes del mercado, se ubicoO en 61.7%. Las empresas que conformaron dicha
participacion fueron: Seguros Comercial América (23.1%), Grupo Nacional Provincial
(14.0%), Aseguradora Hidalgo (10.6%), Seguros Inbursa (10.5%) y Seguros Génesis
(3.5%).

El indice Combinado, medido como la suma de los costos medios de adquisicion,
operacion y siniestralidad, pasé de 98.3% en junio del 2001 a 94.8% en junio del 2002. De
esta manera, al finalizar el primer semestre del 2002 se registré una suficiencia de prima
de 5.2% (medida como la unidad menos el indice combinado), lo que significa que la
emision de primas del sector asegurador mexicano en su conjunto, fue suficiente para
cubrir los costos. Este comportamiento es el resultado de los decrementos registrados
tanto en el costo medio de siniestralidad, como en el costo medio de operacion.
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Cuadro 2.

Estructura de Costos Medios

Junio 2001 Junio 2002
(%) (%)
Costo Medio de Adquisicion 15.1 14.4
Costo Medio de Siniestralidad 73.2 71.3
Costo Medio de Operacién 10.0 9.1
indice Combinado 98.3 94.8

Fuente: CNSF

El sector asegurador mostré una utilidad neta del ejercicio de 3,385 millones de pesos
al cierre del primer semestre del 2002.

Las reservas técnicas del sector asegurador mexicano alcanzaron los 154,251
millones de pesos al cierre de junio del 2002, equivalentes al 73.9% del total del activo
y representaron un incremento real del 21.8% respecto al cierre de junio del 2001. Por su
parte, las inversiones por 152,099 millones de pesos significaron el 72.9% del total del
activo reflejando un crecimiento del 20.9%. En cuanto al capital contable, este presentd un
crecimiento del 12.7% debido principalmente a la utilidad neta registrada al mes de junio
de 2002.

Seguros de Pensiones

Al término del mes de junio de 2002, eran 14 compafias las autorizadas para ofrecer
seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social, de las cuales ocho son
especializadas en estos seguros, mientras que el resto ofrece también los seguros
tradicionales. Asimismo, de estas catorce companias cinco operaban bajo el esquema de
filiales de empresas del extranjero, cuatro formaban parte de grupos financieros y una
compania era tanto filial como integrante de un grupo financiero.

Desde el inicio de operaciones de este tipo de seguros al 30 de junio de 2002, el Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS) ha otorgado 124,422 documentos de elegibilidad para
los ramos de Invalidez y Vida y Riesgos de Trabajo. Este documento le permite a un
asegurado del IMSS, que previamente haya cumplido con los requisitos para obtener una
pension, elegir a la aseguradora que le pagara esta. De estas personas, al finalizar el
primer semestre del afio, 122,703 ya habian elegido aseguradora, lo cual representa
27,945 casos mas que los reportados en junio de 2001.

En total, los montos constitutivos acumulados desde el inicio del sistema ascienden
a 58,665 millones de pesos. De éstos, el 85.8% corresponde a pensiones por Invalidez y
Vida, mientras que el resto fue generado por las pensiones derivadas de Riesgos de
Trabajo.
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Cuadro 3.

Participacion acumulada desde el inicio del Sistema (Primas directas)
(Cifras al 30 de junio de 2002)

Part. % Part. %
Bancomer (GF) 21.6  Inbursa (GF) 18.3
Porvenir GNP 154  Banamex (F, GF) 10.8
Banorte (GF) 7.3 Comercial América 6.9
Génesis (F) 6.6 Bital 6.4
Allianz (F) 3.3 Principal (F) 1.8
AIG (F) 1.0 Aseg. Hidalgo 0.5
Royal & SunAlliance
(F) 0.1 Serfin (GF) 0.0
Total 100.0

(GF) En Grupo financiero, (F) Filiales
Fuente: CNSF

Al cierre del primer semestre de 2002, las reservas de los seguros de pensiones
ascendieron a 55,498 millones de pesos. Esta cifra representa el 36.0% del total de
reservas del sector asegurador en su conjunto, mientras que al finalizar junio de 2001 este
porcentaje era de 33.8%.

La naturaleza de los seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social,
hace necesaria la constitucion de reservas para cubrir obligaciones de largo plazo. Esta
situacion, lleva a las aseguradoras a respaldar sus reservas con inversiones de la misma
naturaleza que ofrezcan rendimientos reales. De este modo, los portafolios de inversion
afectos a las reservas técnicas de los seguros de pensiones, al concluir el primer
semestre de 2002, ascendieron a 58,211 millones de pesos y los productos financieros
obtenidos por la inversidn de éstas reservas ascendieron a un monto de 1,948 millones de
pesos.

Sector Afianzador

Al 30 de junio de 2002, se encontraban en operacion 14 instituciones de fianzas, de las
cuales cinco se encontraban integradas a grupos financieros y tres eran filiales de
instituciones financieras del exterior; adicionalmente, una institucion era filial a la vez que
estaba integrada a un grupo financiero.

Al concluir el primer semestre de 2002, la prima emitida del sector afianzador alcanzé un
monto de 1,417 millones de pesos, de los cuales el 98.7% correspondié a la emision
directa y el restante 1.3% a primas tomadas en reafianzamiento. Las primas directas,
cuyo monto fue 1,400 millones de pesos reportaron una contraccion de 1.6% en
términos reales respecto a lo registrado al cierre de junio de 2001.
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Al analizar la emisién directa de los diferentes ramos que conforman la operacion de
fianzas, se puede observar que el ramo de fianzas administrativas, el cual representa la
mayor parte de la cartera —66.1%-—, tuvo un crecimiento real anual de 6.0%.

Cuadro 4.

Primas Directas, Junio de 2002

Monto Comp. de Cartera Crecimiento real
en millones de pesos % %
Fidelidad 94 6.7 -41.3
Judicial 164 11.7 17.1
Administrativas 925 66.1 6.0
Creédito 217 15.5 -13.3
TOTAL 1,400 100.0 -1.6

Fuente: CNSF

Por lo que se refiere a la estructura de costos de las instituciones, al finalizar junio de
2002, el indice combinado del sector presentd un valor de 81.1%, mismo que se obtiene
como la suma de los indicadores de costos medios de adquisicion, de reclamaciones y de
operacion, el primero de los cuales registré un nivel de 25.2%, mientras que el costo
medio de operacién y el costo de reclamaciones registraron valores de 20.0% y 35.9%,
respectivamente.

El sector afianzador, de acuerdo con su funcidon de inversionista institucional genero,
durante el primer semestre de 2002, productos financieros por un monto de 107 millones
de pesos, que adicionados a la utilidad de operacién propiciaron que las instituciones
afianzadoras, al 30 de junio de 2002, obtuvieran una utilidad por 121 millones de
pesos.

A junio de 2002, el estado de situacion financiera muestra que el conjunto de activos del
sector afianzador fue de 6,633 millones de pesos, registrando asi un crecimiento real de
0.2% respecto de lo reportado en junio de 2001.

Es importante sefalar que las inversiones del sector sumaron 4,333 millones de pesos, lo
que representd el 65.3% del total del activo, con un crecimiento real de 4.5% respecto a lo
reportado al cierre de junio del afio anterior. Las reservas técnicas por su parte, sumaron
2,635 millones de pesos y experimentaron una reduccion real del orden de 5.4% respecto
a lo registrado al mes de junio de 2001. El capital contable alcanzé un monto de 2,687
millones de pesos, con un crecimiento real de 14.9% respecto a junio de 2001.

Agosto 21, 2002.
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